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	一、2024年回顾与2025年展望
	（一）清洁能源发电在2024年实现温和增长
	（二）预计2025年电力投资增速将放缓

	二、供应
	（一）低排放燃料投资扩张，但基数偏低

	三、能源需求与电气化
	1、中国的政策激励、美国的技术进步和欧洲的再工业化支持共同推动能效投资
	2、需求和政策的不确定性正在削弱部分行业的清洁工业投资前景，尤其是钢铁行业，但欧洲逆势而上
	3、再生生产资本支出低于传统初级生产，而近零排放初级钢则需更多资本支出

	四、金融
	（一）过去十年可持续金融工具与行业主导倡议兴起
	（二）可持续金融实践作用的争议和市场动态的变化使清洁能源项目面临更为复杂的融资环境

	五、研发与技术创新
	六、总结
	（一）尽管地缘政治紧张局势加剧且经济充满不确定性，但2025年能源行业资本投入将达3.3万亿美元，按
	（二）“电力时代”的到来，以及工业、制冷、电动汽车、数据中心和人工智能等领域电力需求的激增，正深刻影
	（三）过去五年，以太阳能光伏发电为首的低排放发电领域支出几乎翻倍。预计2025年，太阳能（包括公用事
	（四）2025年，对低排放燃料的投资将达到新高，但绝对值仍不足300亿美元，且这类项目仍高度依赖政策
	（五）一些关键清洁技术的成本已恢复了强劲的下降趋势，但电网材料和油气领域的供应链压力依然存在。国际能
	（六）尽管人们对关键矿产供应高度集中的担忧日益加剧，但由于价格下跌，2024年投资增长放缓，勘探活动
	（七）过去十年，可持续金融的兴起正面临阻力。一些领域依然强劲，尤其是绿色债券为首的可持续债务发行。但
	（八）能源创新者正在适应资本成本上升和政策不确定性，同时有迹象表明风险投资的重点正转向与人工智能相关
	（九）自十年前发布第一份《世界能源投资报告》以来，能源领域发生了天翻地覆的变化。第一份《世界能源投资


