附件

中央国债登记结算有限责任公司
境外机构投资者银行间债券市场债券回购
结算业务操作细则

第1条 [bookmark: _GoBack]为规范境外机构投资者在银行间债券市场开展债券回购结算业务操作行为，中央国债登记结算有限责任公司（以下简称中央结算公司）根据《关于进一步支持境外机构投资者在中国债券市场开展债券回购业务的公告》（中国人民银行 中国证监会 国家外汇局公告〔2025〕第21号）及其他相关规定制定本细则。
第2条 本细则所称境外机构投资者，是指可在银行间债券市场开展现券交易的境外机构投资者。
第3条 债券回购业务包括质押式回购和买断式回购两种形式。本细则适用的债券回购为单笔交易可使用一只或多只回购债券且附加回购期间债券付息兑付资金返还机制的买断式回购。债券回购形式如有调整，将另行向市场公告。
第4条 境外机构投资者开展债券回购业务，应遵守中国法律法规以及金融管理等部门的各项规定，遵守中央结算公司有关业务规则，并按照相关规定要求签署债券回购主协议。
第5条 境外机构投资者应通过其结算代理人代为办理业务操作。其中，通过“债券通”入市的境外机构投资者应通过香港债务工具中央结算系统（以下简称CMU）代为办理业务操作。中国人民银行另有规定的除外。
第6条 债券回购业务的回购期限最长为365天，采用券款对付结算方式。
第7条 中央结算公司的中债综合业务平台接收交易系统发送的债券回购成交数据，生成待确认的结算指令。结算双方通过中债综合业务平台对结算指令进行确认后，生成首期结算合同和到期结算合同，中债综合业务平台据此办理结算。
若到期结算合同涉及通过“债券通”入市的境外机构投资者，CMU在到期结算日完成到期结算确认操作后，中央结算公司进行后续结算处理。
第8条 债券回购首期结算日，中央结算公司根据首期结算合同办理结算，将正回购方的债券过户给逆回购方，并将逆回购方的首期资金结算额划付给正回购方。
到期结算日，中央结算公司根据到期结算合同办理结算，将相等数量的同种债券由逆回购方过户给正回购方，并将正回购方的到期资金结算额划付给逆回购方。首期结算合同失败或者提前终止，则对应的到期结算合同不再执行。
第9条 债券回购期间内发生回购债券付息兑付时，中央结算公司收到发行人拨付的付息兑付资金后，在付息兑付资金支付日划付至债权登记日日终登记的债券持有人指定的资金账户。债券回购的逆回购方应不晚于次一个营业日结束前支付给正回购方，逆回购方无需就在上述期限内持有回购债券付息兑付资金向正回购方支付利息。
第10条 债券回购的逆回购方可通过中债综合业务平台办理利息转账业务，将回购债券付息兑付资金返还给正回购方。中债综合业务平台将在回购债券付息兑付资金支付日，自动向逆回购方推送待确认的利息转账结算指令。逆回购方进行确认后，中债综合业务平台办理结算。
第11条 经结算双方协商一致，对于债券回购到期结算合同可以采用现金了结交割办理到期结算。逆回购方可在到期结算日业务截止时点前通过中债综合业务平台发送现金了结交割结算指令，结算方式可选择券款对付或纯券过户。正回购方确认后生成现金了结交割结算合同。现金了结交割结算合同在原债券回购到期结算日执行，回购期限不变。现金了结交割后，逆回购方无需再向正回购方归还相关债券。
第12条 对于尚未完成结算的首期合同，以及首期合同结算成功但尚未到结算日的到期合同，经结算双方协商一致，可向中央结算公司申请办理提前终止。首期结算合同提前终止后，对应的到期结算合同不再执行。
第13条 结算双方可通过其自身在支付系统（包括但不限于中国人民银行大额支付系统、人民币跨境支付系统）的清算账户、在中央结算公司特许清算账户下开立的债券结算资金专户或其他符合要求的资金账户办理债券回购、利息转账、现金了结交割、提前终止等业务项下的资金结算。
第14条 为防范债券回购交易结算违约风险，中央结算公司为境外机构投资者提供设立集中保管保证金和保证券的服务，由结算双方自行协商选择使用。
第15条 境外机构投资者选择保证券或由中央结算公司为其集中保管保证金的，应事先与中央结算公司签订相关协议。保证券和保证金及其孳息归提交方所有。
中央结算公司通过在支付系统的特许清算账户为境外机构投资者提供保证金集中保管服务。境外机构投资者选择保证金服务的，应事先在中央结算公司开立保证金专户。
第16条 经结算双方协商选择使用保证金或者保证券的，应在债券回购首期结算日业务截止时点前提交相应的保证金或者保证券。
第17条 经结算双方协商，债券回购业务项下的保证券（如有）在回购期内可以进行调整。
第18条 债券回购到期合同结算失败后，经结算双方协商，需对回购债券和保证券（如有）进行清偿过户处理的，结算双方可向中央结算公司申请办理。
第19条 结算双方可以通过中债综合业务平台查询债券回购结算指令、结算合同、结算业务台账、结算交割单据、保证金（券）状态等。
第20条 若结算双方与中债综合业务平台联网的终端出现技术故障无法及时修复，不能通过中债综合业务平台发送业务指令或者出现其他特殊情形的，可以通过纸质应急凭单线下办理相关业务。中央结算公司代为进行相关操作，但不承担因非自身原因导致的迟延或因应急凭单提交方失误等原因产生的相关责任。
第21条 为防范交易风险，在交易存续期内，境外机构投资者与做市商可委托中央结算公司为回购债券提供盯市、调整、违约处置等担保品管理服务。
第22条 中央结算公司根据中国人民银行有关规定对债券回购业务进行市场监测，并将有关情况报告中国人民银行。
第23条 债券回购业务沿用买断式回购业务收费标准。
第24条 本细则未尽事宜根据中国人民银行相关规定或中央结算公司其他规定执行。
第25条 本细则由中央结算公司负责解释，自发布之日起施行。
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